Unidad lIl. Determinacion,
aplicacion e interpretacion de
las razones financieras al
proyecto.

Eneror = Abxill= 2008

Objetivo

Determinar la capacidad de Ia
empresa en términos de rentabilidad,
liguidez, actividad; Solvencia, V.
endeudamiente; vV, Mmercadotecnia,
palral hacer fiiente al sus) obligaciones
con Vencimientor a corter V- mediano
plazo.

Antecedentes

Existen técnicas que no toman en
cuenta el valor del dinero a través
dell tiempo V. que propiamente no
estan relacionadas en forma directa
con el analisisi de la rentabilidad
economica, sine con la evaluacion
financiera della empresas




Uso de la planeacion financiera

La planeacion financiera es una de
lasi claves para el éxito de una
empresa, Yy um buen analisis
financiero detectal la fuerza V. los
puntes’ débiles’ de um negocio. Es
clarer que hay: guer esfiorzalse Pok
mantener losi ™ puntesy  fUErtes) v/
conregiir losh plintos: debiles) antes) de
quEe causen problemesk

Razon financiera

Consiste en| determinar las diferentes
relaciones de  dependencia gue
existen), al comparar
geomeétricamente, lasi cifras) de dosi o
mas conceptos gque integran el
contenido) derlos) estados, financieros
der Unal eEmpresal

Clases de razones

L 4

Se aplican operaciones der suma V.
resta.

L 2

Se aplican OPERaCIONES de
multiplicacion)y: division.




Nota

En el procedimiento de razones
simples se aplican razones
geometricas, puesto gue las
relaciones de; dependencia son las
gue tienen verdadera ImpoKtamncia V.
noe) 16s) Valores absolutes) gque de las
cifitas) de’ les " estados financIEres
pudieran oBtENERSE.

Clasificacion por aplicacion u

objetivo

+» Razones de rentabilidad

¢ Razones de liguidez

+» Razones de; actividad

¢ llasas deiselvenciay endeudamiento

» Razones de produccion

¥ Razones dermercadotecnia

Razones de rentabilidad

Son aguellas gue miden la utilidad,
dividendos, réditos, etcétera, de una
Empresa.




Razones de liquidez

Son aquellas que estudian la
capacidad de pago en efectivo o en
documentos  cobrables de  una
EMmpresa, ete.

Razones de actividad

Son aquellas que miden la eficiencia
de las cuentas por cobrar Yy por
padar, la eficiencia del consumo de
materiales de; produccion, de; ventas,
activos), ete.

Razones de solvencia y
endeudamiento

Son aguellas gque miden la porcion de
activos, fimanciades por deuda de
terceras, asimismo, miden la
habilidad para cubril intereses) de la
deuda Vy compromises Inmediates,
etc.




Razones de produccion

Son aquellas gue miden la eficiencia
del proceso productivo, la eficiencia
de lal contribucion marginal, asi como
los: costos y lal capacidad  der las
instalaciones), etc.

Lic. Edgar F. Lanesto

Razones de mercadotecnia

Son aquellas que miden la eficiencia
del departamentor del mercados! Yy del
departamento de; publicidad de una
empresa, etec.

Lic. Edgar F. Lanestosa Sol6rzano

Aplicacion de las razones

El  procedimientor de  razones
simples, empleado; para analizar el
contenido de los estados
fimancieros, esi utill paral indicar:

Puntes debiles de una empresa
Probablesianomalias

Enl cientes) casos, como base: paral formular un
Jjuicio persenal:

Lic. Edgar F. Lan




¢,Cuantas calcular?

El numero de razones simples gue pueden
obtenerse de los estados financieros de
una empresa es ilimitado, algumas con
significado) practico, otras sin ninguna
aplicacion),  entonces,  cokiesponde  al
criterior v sentidor comun; del analista,
determinar el niniere; de’ razones) sinples
con  significade’  practico,  paral poder
establecer puntes: débiles de e empresa,
probables anemaligs de e misima), etc

Lic. Edgar F. Lanestosa

Se debe cuidar que ...

En la aplicacion de este procedimiento, no
se determinen razones due no temgan
utilidades;; es decir, se debe definir

a lasi cuales se
pretende llegar y: conl base en esto, tratar
der  obtener  razenes  con  resultades
positives, por o tante, el nuniero, de
FaZONES 2] OBtERES, Variara de acuerdor con
ell ebjetor enl particular gue persigal el
analistar

Lic. Edgar F. Lanestosa Si




